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 اسلام عتیشر دگاهیدادوستد سهام از د
 
 

  یهیالرب فق فضل :نگارنده

 

 دهیچک
در  یرش ر  یاوص ا     ای   تینگاه به منشأ ظهور سهام، کثرت رواج آن و وجود ماه با

 نی  چ ه در م ورد ا   شده است. آن نییدر فقه معاصر تب یفقه دگاهیاصدار و تداول آن، سه د
است ک ه ک دام    نیها بر وضع اقتصاد  امه است. پرسش ا آن یاثر  مل داست،یناپ ها دگاهید
کن د و موج ب بهب ود وض ع      یدار ن ه ییرا آ یتر فقه اسلام به تواند، یم اتینظر نیاز ا یکی

 یه ا  گردد؟ گرچه بازار بورس در افغانس تان هن وز وج ود ن داردا ام ا ش رکت       اقتصاد  امه 
 یها یگذار هیپراکنده، سرما یها هیسرما عیتجم ییاستا از سو ریدر کشور انکارناپذ یسهام
کش ور   یو آبادان یو اجتما  یاقتصاد تیوضع رب یسزا به راتیو تأث سازد یم سرین را مکلا
از  قیتحق نی. ادینما یم باارزشمعاملات سهام را  یوصف شر  رامونیپ قیو تحق گذارد یم

 نی  ا یدر پ   ،ی ی   خان ه  و با اس تفاده از من ابع کت اب    یفیتوص -یلیبا روش تحل یادینوع بن
 یسهام بپ ردازد و نظ ر   ملاتمعا یکیفیت شر  رامونیپ یفقه یآرا یابیاست تا به ارز بوده

ب دارد.   یمعرف   کن د،  یم   نیتر تضم و مصالح جامعه را به تر کینزد یرا که با نصوص شر 
س هام ب ا مقاص د و     ف روش  و دی  مطل ق خر  میک ه  تح ر   دهند یپژوهش نشان م یها افتهی

 ش ودا  یم   ه ا  هیو موج ب جم ود و رک ود س رما     باش د ینصوص شرع ناسازگار م تی موم
ص راتت و   رینداردا چ ون مغ ا   یدر فقه اسلام ییمطلق معاملات سهام جا ازجو طور نیهم

 ستأس ی  ه م ب ا آن  ش ودا  یدر جامع ه م    یشرع و سبب  دم ت وازن اقتص اد   ۀادل تیقطع
اص ل   در که نیمشروط بر ا ستایبا شرع ن رتیو معاملات سهام در مغا یسهام یها شرکت

 .و وصف خود شر اً مجاز باشد

 ا.و فقه عتیوستد، شر داد ،یسهام، بورس، شرکت سهام :یدیکل گان واژه
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Bargain of Stocks from the viewpoint of Islamic Sharia 
 
 

Author: Fazlurrab Faqihi  
Abstract 
With a glance to the origin of appearance of stocks, propagation of 

their transaction & the existence of illegal attributes in their offer & 
dealing, there have been specified three juridical viewpoints in 
contemporary Islamic jurisprudence. The unknown about these views is 
their practical outcome over public economy. The question is that which 
one of pointed viewpoints can mirror Islamic jurisprudence & can cause 
betterment of status of public economy? Although there has been no 
burse of stocks in Afghanistan yet, but joint stock partnerships are 
undeniable. From the other side, the collecting of sporadic capitals 
facilitates big investments & has sufficient effects on economic & social 
situation of the country. So study regarding the juridical attribute of 
bargain of stocks seems worthwhile. This fundamental article, prepared 
descriptively-analytically using library routine, means to evaluate Islamic 
legal views around juridical modality of bargain of stocks and specify the 
viewpoint which is more according to the texts of Sharia & can insure the 
interests of Islamic society. The discoveries of article shows that absolute 
prohibition of transaction of shares disagrees the destinations of Sharia 
& the generality of its texts & causes the solidity & stagnation of capitals. 
As well as the unlimited permission of transaction of stocks has no place 
in Islamic jurisprudence; because it opposes the explicit texts of Sharia & 
causes the lack of economic balance in the society. However the 
establishing of join stock partnership & transaction of shares is not 
opposite to Sharia, in case it is permissible in its essence & quality from 
the view point of Sharia. 

Keywords: Stocks, Burse, Joint Stock Partnership, Bargain, Sharia & 
Islamic Jurists. 
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 مقدمه

انس ان   اجاتیو اتت ازهایصنعت، تجارت و استخراج منابع و تکثر ن ۀجهان در  رص ریاخ تحولات
وَإِنَّهُ لحُِ ب  الخخيیر رِ ليشي دِیدوا و او       دیفرما یکه قرآن م  )چنان _تمول در انسان  ۀزیو وجود  ر سو کیاز 

 یه ا  ت ا ش رکت   دهی  با ث گرد گر،ید یا از سو_(0( ) ادیات   و اموال دارد ییبه دارا یدیشد ۀ لاق
 یه ا  ش رکت  ت د  از شیب   یوس عت و بزرگ    لی  مبادلات سهام ظهور کنند. به دل یو بازارها یسهام
 یلازم ب را  یۀس رما  ی ۀ افراد محدود در ت دار  و ته  ییو  دم توانا یتعاون ،یتجار ،یخدمات ،یدیتول

 .رسد یظهور م ۀبه منص یسهام و شرکت سهام یۀآن، نظر سیتأس
که از آن جمله سند سهم اس ت.   کنند، یاز سند را صادر م یمختلف یها گونه یسهام یها شرکت

 ادی  ک ه ب ورس    ژه،ی  سهام در بازار و نیانواع متفاوت دارد. ا زین یسهام صادرشونده از شرکت سهام
س هام، معل وم    عی  مع املات ب ورس و اص دار و ب    تی  واقع ۀ. با مطالعشوند یم دوفروشیخر گردد، یم
اس تا گرچ ه ب ازار     خت ه ی رر و جهالت آم زیسهام،  ُنصر ربا و ن فروش و دیدر خر یکه گاه گردد، یم

و مع املات س هام در    یس هام  یها در افغانستان هنوز وجود نداردا اما شرکت یواقع یبورس به معنا
س ازد و   یم   س ر یک لان را م  یها یگذار هیراکنده، سرماپ یها هیسرما عیاست. تجم ریکشور انکارناپذ

وص ف   رام ون یپ قی  و تحق گذارد یکشور م یو آبادان یاجتما  ،یاقتصاد تیبر وضع ییسزا به راتیتأث

 .دینما یم باارزشمعاملات سهام را  یشر 
زم ان خودش ان اس ت، در م ورد      عیکه محصول اجتهادات فقها متعلق به توادث و وقا میقد فقه

از  یدر قرن ش انزدهم در اروپ ا نش أت ک رده و در جوام ع اس لام       باًیسهم و معاملات بورس که تقر
 لیبه مسا یعیدر آن وجود نداردا اما فقه معاصر، تا تد وس یحاتیتصر باشد، یم دیموضو ات نسبتاً جد

 نی  ب ه ا  یادی  ز یو فقه ا  باش ند  یم   لیدسته مسا نیپرداخته است. بورس و تبادل سهام از ا دیجد
 دایکه ناپ یاصدار و تداول سهام وجود دارد. امر رامونیپ یفقه ۀیاند و در کل سه نظر موضوع پرداخته
تم ام   یسپردازش و برر تینوشته ظرف نیها بر وضع اقتصاد  امه استا چون ا آن یمانده، نقش  مل

. کت اب  میکن   یاز آن بس نده م    ی ی سه نمون ه  یررستنها به ب جا نیگذشته را ندارد، ما در ا قاتیتحق
آن را  یاست که ش عبان محم د اس لام ب روار     یقیتحق« من منظور إسلامی ۀیبورصۀ الاوراق المال»

 نی  است. ا هبار نخست چاپ شد یبرا روتیدر دارالفکر در شهر ب م 2552انجام داده است و در سال 
 یاتکام شر  انیبه بحث گرفته است و به ب یشر  ازنظرسهام را  دوفروشیخرپژوهش بازار اصدار و 

 یتک م ش ر    ۀاستا اما در ارائ    هرچند بکر و تازه قیتحق نیمعاملات بورس پرداخته است. ا یبرخ
 حیکه به ت رج  یموارددر  یفقه یپس از ذکر آرا زیتماس گرفته و ن گرانید یتر به آرا کم ،مسائلش

  دی  ننموده است )نگ اه کن  نیسنگ و را مناقشه و سبک گرانید یها دگاهید لیپرداخته، دلا دگاهید کی

اث ر  « المعاملات االمملةاااالمعمةا  »مبهم اس ت.   زیرجحان ن لدلی و( 002 – 051  م 2552 ،یبروار
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 یتک م ش ر    نی ی ب ه تب  شیوکت اب خ    نیدر ا شانیمعاصر است. ا یاز فقها یلیوهبه زت  یقیتحق

شرکت  نان خوان ده اس ت ک ه در فق ه      نو ی را آن و ا( 035 – 021 پرداخته است ) یشرکت سهام
فقه ا و   گ ر ید یشکل فتوا را داشته و به ذکر آرا تر شیامر ب نیمورد اختلا  فقها استا اما ا یاسلام

چن ان   ه م  شانینگرفته است. ا ماسشده ت داشته انیتکمِ ب یِشر  لیدلا ۀآن و به ارائ ۀنقد و مناقش
 یانواع سهاما مانند سهام اس م  ی، و تعامل برخ(315 داشته است ) انیتعامل با سهام را ب یم شر تک
طور مختصر بدان  هم به دانسته است که باز زینا جامانند سهام ممتاز را  گرید یو برخ زیرا جا یو  اد

ک ه در م ورد ب ورس و     یپژوهش نیتر . مهمستین یفکا لیپرداخته و اقوالش مستدل و مستند به دلا
الاسهم »تحت  نوان  لیاتمد بن محمد بن خل یرادکت ۀرسال دیمعاملات سهام انجام شده است، شا

و توسط نشر  باشد یبکر، محققانه و مفصل م یاست که اثر «یالفقه الاسلام یوالسندات واتکامها ف
اث ر   نی  چاپ و نشر شده است. ا یدر  ربستان سعود لبار او یبرا ق 0020در سال  یدار ابن الجوز
 ک ل  ب ه  بی  طور گسترده به معاملات سهام و سندات پرداخت ه و در قر  به تر، شیپ ۀدو نوشت برخلا 
 باش دا  یخود محقق م   دگاهیها و د آن لیدلا ۀمعاصر و مناقش یفقها ی نها شامل آرا مبحوث لیمسا

رف ع   یاهل زبان فارس   یبرا نهیزم نیاموجود را در  یخلا ،است افتهی ریتحر یاما چون به زبان  رب
مقاله، که با تعمق و ا تماد  نیدر مورد موضوع ا یقیتحق چیذکر است که نگارنده ه ۀستی. شاکند ینم

 یبررس ن،یاستا بنابرا افتهیپرداخته باشد، ن یجانبه به زبان فارس مفصل و همه طور بهبه مصادر موثق 
جامع ۀ م ا در    ازی  صورت گرفته و برآوردن ن قاتیتحق هیرفع نواقص مشارال یمسأله برا نیا ۀو مطالع
 د.ینما یمند م اتکام اسلام، ارزش یبر مبنا یمال دیتعامل با معاملات جد یراستا
ب ر   یو معاملات سهام مبن   یسهام یها شرکت ییدایپ منشأفقها از  یتصور برخ رسد، یم نظر به
مطل ق آن تک م    میاست، با ث شده تا به تح ر  یدار هیشرکت نظام سرما گونه نیگاه ا خاست که نیا
و ب ازار   یس هام  یه ا  شرکت سیتأس ۀجیکه نت یی  یمصالح و منافع کلان اقتصاد طور نیهم نداینما
ش وندا   قائ ل به جواز مطلق آن  ،یمقاصد شر  تیفقها را واداشته تا براساس ر ا یاست، بعض ورسب

را در  یفقه اس لام  تواند یخود م قیموسع و مض کرد یبا رو ها دگاهید نیا ایاست که آ نیاما پرسش ا
مطل ق مع املات س هام با  ث رک ود و جم ود        میتح ر  ای  کنن د؟ آ  یدار نهییموضوع آ نیخصوص ا
 آورد؟ یرا به بار نم ی دم توازن اقتصاد شرط و دیبالعکس اباتت بدون ق گردد؟ ینم یجزئ یها هیاسرم
 تی  س هام ب ا مقاص د و  موم    فروش و دیمطلق خر میکه  تحر دهند یپژوهش نشان م یها افتهی

 ییجواز مطلق معاملات سهام جا طور نیهم باشدا یم ها هینصوص شرع ناسازگار و موجب جمود سرما
در جامع ه   یشرع و سبب  دم توازن اقتصاد ۀادل تیصراتت و قطع رینداردا چون مغا یدر فقه اسلام

مشروط ب ر   ستایبا شرع ن رتیو معاملات سهام در مغا یسهام یها شرکت سیهم تأس آن با شودا یم

 .در اصل و وصف خود شر اً مشروع باشند که نیا
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و ب ا اس تفاده از من ابع     یفیتوص   -یل  یو ب ا روش تحل  یک اربرد  - یادی  با ن وع بن  قیتحق نیا
معاملات سهام بپردازد و  یوصف شر  رامونیپ یفقه یآرا یابیآن است تا به ارز یدر پ ،یی  کتابخانه
 .بدارد یمعرف کند، یم نیتر تضم و مصالح جامعه را به تر کینزد یرا که با نصوص شر  ینظر
 

 پژوهش میمفاه

سهم.الف
 ،یروزآبادی)ف  است و جمع آن، سِهام و سُهمان و اسهم است« بهره» یدر لغت به معنا سهم  واژۀ
و مع ادل آن   گ ردد  یاست، که توسط کمان پرتاب م یریت» یمعنا چنان به (. هم0020/  0  م 2550

 (.200/  0  0100 ،یبیو قن ی)قعلج «باشد یم (portion) و (share) یسیدر انگل
( 000/  0  0112 ،نی)اب ن  اب د   «زی  چ کی  از  عیاست که بر جزء ش ا  یاسم»  اصطلاح فقها در
 0  0101 ،ی)کاسان «ها نیثُلث، رُبع،  شُر و مانند ا لیمعلوم استا از قب یو آن جزئ» گرددا یاطلاق م

 «ش تر  ج زء ش ائع از ش   م   » یعنیاندا  افزوده فیدر تعر زیرا ن« مشتر » دیفقها ق یبرخ (.003/ 
 د.نی( را سهم گو01   2552 ،ی)قلعج

 د رو یکار م به دو معنا به ،یدر اصطلاح تقوق وضع سهم
ت ا   کند یم میخود تقد بی نوان نص شرکت اموال به یاز شرکا یکیکه  ه،یاز سرما یی به تصه . 0

 گرددا میدر شرکت سه

 .گردد یاثبات تقش در شرکت ا طا م منظور به کیشر یکه برا  یچک ای  سند . 2
 ،ری(، )سنس  10/  2  0110 ،اطی  نخست  ال ب اس ت )خ   یدوم بر معنا یمعنا یبازرگان تعامل در
2501   02.) 
 فی  تعر نیو چن    نم وده  نیتض م  فی  تعر کی  هر دو معنا را در  زیمندان معاصر ن از دانش یبرخ
و در  گردد یشرکت بر آن منقسم م یۀارزش مشخص که کل سرما یاست دارا یسهم، جزئ»اند   کرده
 (.01   2552 ،ی)قلعج «باشد یاست، ثبت م یارزش اسم یکه دارا یچک ایسند 
آن را منظور نظر  یآثار تقوق یروش اثبات، برخ یسهم، برخ تی لما، نو  یسهم برخ فیتعر در
از سهم هم ارائه ک رد   یفیتعر توان یمصداق سهم باشد. م تواند یخود م یکدام در جا اند که هر داشته

که  است یسند»نموده است   فیتعر لیکه دکتر خل چنان ردایکه تمام جوانب و  ناصر سهم را در برگ
قابل معامله و دادوستد بوده و  کندا یم لیشرکت را، تمث یۀاز سرما یی ینقد ای ینیقسمت   ای بینص

 (.00   ق .ه  0020 ) «دینما یا طا م یبه مالک آن تقوق خاص
سند سهم، که از  یعنیمفهوم استا  نینوشته از سهم منظور نظر است، سهم به هم نیدر ا چه آن
آن  دی  و بازرگان ان ب ا خر   گ ردد  ی رض ه م    )بورس( ژهیفروش در بازار و یبرا یشرکت سهام یسو
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 ،ریسنس  ) «stock» یس  یمعنا در زب ان انگل  نیسهم به هم ۀ. معادل کلمگردند یدار شرکت م سهام
 د.باش یم  (02   2501
 

 سهم یها یگ ژهیو
 کند، یصادر م یکه شرکت سهام یی یاوراق مال گریدارد که آن را از دو نوع د ییها یگ ژهیو سهم
ب ر   یتک م ش ر    ینگ ردد و بررس    ختهیآن آم ریموضوع بحث ما با   که نیا ی. براسازد یم زیمتما

 .کوتاه ارائه گردد ۀگون به ها یگ ژهیو نیا د،ینما یموضوع بحث وارد گردد، ضرور م
 میبراب ر، تقس    م ت یب ا ق  یه ا  شرکت ب ه س هم   یۀ  سرمااند یمساو متیبا ق یسهام واتدها. 0
 باشدا یداران در شرکت م تقوق و تعهدات سهام یسهام، تساو یارزش مساو ندی. براشود یم

شود،  کیدار شر سهم کیاز  شیسهم ب کیپس هرگاه در  اندا هیتجز رقابلی  یسهام واتدها   .2
از هم ه، از آن س هم    اب ت یداران ب ه ن  س هم  نی  از ا یکیدر برابر شرکت فقط  ستیمجاز استا اما با

 داینما یگ ندهینما
شخص ب ه   کیآن از  تیانتقال ملک یعنیاندا  قابل معامله یها سند یتجار یها روشسهام با   .3
ارث، ره ن و...   ت،یهب ه، وص    ع،ی  ب  چ ون  ه م  تایانتقال ملک یها از روش کیبه هر  گرید یشخص
 استا ریپذ امکان
 ۀان داز  ب ه دار در برابر تعهدات ش رکت   سهام کانیشر تیمسؤول کانایشر تیمسؤول تیمحدود. 0

(. س هام در ش رکت   01   م 2552 ،ی)ب روار  باش د  یمح دود م    باشند، یمالک آن م که  یارزش سهام

 .باشد یم یقیتق و  یتجار  ،یاسم متیداشته باشد که  بارت از ق یمختلف یها متیق تواند یم یسهام
 یۀ. مجم وع س رما  ش ود  یو نوشته م انیسند سهم ب یاست که بر رو یمتیهمان ق ایاسم متیق

 ب ودن  ی. هد  از مساوباشد یثابت م متینوع ق نی. اگردد یمحاسبه م متیق نیشرکت بر اساس هم
رون د   لیو تس ه  یدر مجم ع  م وم   تی  ا لب نی ی نرخ سهام در بورس، تع میسهام، تنظ یاسم تیمق
 د.باش یداران م شرکت بر سهام دیاسود و فو میتقس
س هم   یتج ار  م ت ی. قگ ردد  یبازار س هام اط لاق م     ایسهم در بورس  متیبه ق ایتجار متیق
شرکت، تف اوت و   یمقدار  رضه و تقاضا، اوضاع بورس، شهرت شرکت و سلامت مرکز مال تناسب به

 .کند یم رییتغ
آن بر تعداد سهام،  ییدارا میشرکت و تقس یۀسهم است که بعد از تسو یِمال تِیمق ایقیتق تیمق

 د.گرد یمشخص م
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 سهم با سند قرضه و سند حصص تفاوت

ان واع اس ناد    گریچنان لازم است تا تفاوت سهم با د هم یاوراق مال گریسهم از د یبازشناس یبرا
معاص ر    ش رکت  یه ا  موضوع بحث، کاملاً برداشته شود. از گونه ۀگردد و ابهام از چهر نییباارزش تب

(. 10/  2  0110 ،اطی  )خ کنند یصادر م سه نوع اسناد بهادار به بازار درمجموعاست و  یشرکت سهام
 د رانیاسناد بهادار قرار ز نیا

 استا یبر شرکت سهام کیشر تیمالک زانیم ۀدهند نشان سهما سند سهم، . 0
 ا بر شرکت است نیتق دا ۀدهند نشان قرضه،  ۀقیوث ایسند  سندا . 2
ب ر   ئ ت یه ایفرد  کیاستحقاق  ۀدهند که نشان  است یتصص ربحا سند ای سیتأس یها تصه  .3

 ا دار باشد سهام ای کیدر شرکت شر که نیسود شرکت است، بدون ا
و  هی  تجز تی  تداول، استحقاق در سود شرکت،  دم قابل تیقابل لِیاز قب یاتیثیربح از ت تصص»
تص ص رب ح در    که نیا لِیاز قب یداشتن به تامل با سهام شباهت دارد. در موارد تعلق ای بودن یاسم
 نیارزش مع   یدارا گرددا یدار شرکت محسوب نم شرکت نقش ندارد، تامل آن سهم یۀسرما نیتکو
ش رکت ممک ن    یاخراج آن از سو ایشرکت را ندارد و الغا  ۀادار تیتامل آن صلات باشد، ینم یماس

 (.020و  025   م 2552 ،ی)بروار« است، با سهام تفاوت دارد
 د ان قابل ملاتظه لیسهام با سندات در نکات ذ تفاوت
قرض بر  ای نید ۀدهند اما سند نشان کندا یم یگ ندهیدار نما  نوان سهم به کیشر ۀسهم از تص. 0
 باشدا یم نیدا ایدولت مقرض  ایکه صاتب سند نسبت به شرکت  معنا نیشرکت استا بد ۀذم

 ک س،   که شرکت سود کندا اما ب ر  گردد، یمستحق ربح م یصورت  دار، در سهام ای سهم صاتب. 2
 اهرچند شرکت ربح کسب نکرده باشد باشدا یثابت سالانه م ۀدیصاتب سند مستحق فا

تام ل آن م الکش اس ت     ای  است  یاسم ایمعمولاً سند  که یدرتال باشدا یم یسند ا لب اسم. 3
 (.310   2501 ،یلی)زت
 

 سهام ییدایپ سبب
ب ا کوش ش و    اج ات یو اتت ازه ا ین نی  انس ان، ا  اج ات یو اتت اتیگذشته نسبت به قلّت ضرور در
و  طیبس   یو خ دمات  یدی  تول یه ا  ها، مؤسسات و شرکت کارخانه سیهم با تأس ای یفرد یها تلاش

 شیافزون نف وس جه ان، منج ر ب ه اف زا      کوچک قابل رفع و تل بوده استا اما امروزه گسترش روز
 ادیز یها یازمندین یۀتدار  و ته یبرا رو، نیا استا از دهیگرد نیزم یدر رو یانسان اجاتیو اتت ازهاین

 ازمن د ین یساتیتأس نیچن جادی. ادیاتساس گرد المدت لینسبتاً بزرگ و طو یها به کارخانه ازین یانسان
آن و  خ ت پردا ۀه ا از  ه د   از انس ان  یتع داد مح دود   ای کیکه  نمود، یرا م یادیو مبالغ ز هیسرما
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ب زرگ ب ه    یه ا  شرکت نیچن یۀضرورت اقتضا نمود تا سرما نیآن  اجز بودند. ا یبرا یگذار هیسرما
بق ا و   ای سیخود بتواند در تأس یتوان مال ۀانداز بهکس  گردد، تا هر میتقس ،یباارزش مساو ییواتدها
 د.دست آور را از آن به یقسمت تیگردد و مالک میکار شرکت سه ۀادام
. در آن گ ردد  یب از م    یلادیبورس به قرن پانزدهم م   ییدایپ ۀچ خیباور ا لب کارشناسان، تار به

 ب ه ن ام ترب ورس    یدانی  در م کی  بلژ یدر ش مال  رب    (Bruges) زمان بازرگانان به ن ام ب وروِژ  

(TerBeurze) ف روش  و دی  و ب ه خر  ش دند  یبه نام واندرِبورس جمع م یی زاده بزرگ ۀدر مقابل خان 
جا به ت راج ک الا    که مردم در آن ییها . از آن به بعد، مکانپرداختند یخود بر اساس تراج م یهاکالا
گذش ته   یه ا  . در زم ان گفتن د  یو مسقف به خودگرفته را، بورس م   افتهی و شکل توسعه پرداختند یم

. ش راکت  داز تجارت خود را ک اهش دهن    یناش یواره به دنبال آن بودند، تا ضرر اتتمال بازرگانان هم
ک ار را   و کس ب  یاتتم ال  یها انیها را کاهش دهد و ز وکار آن کسب سکیر وانستت یبود که م یراه
ک ه   منج ر ش دا چن ان    یسهام یها شرکت لیبه تشک جیتجربه به تدر نیکند. ا میتقس کانیشر نیب

در  راز تج ا  یی با مشارکت  ده م 0003در سال  (Muscovy) یبه نام ماسکُوِ یسهام شرکت نیاول

 (.1 – 0  ش 0310 ،شد )رضا جادیا هیروس
 

 سهام به اعتبارات مختلف یها گونه

اقس ام س هم    ی لم   ازنظ ر تا  طلبد یآن، م ۀتداول و معامل یها سهام و روش یاتکام شر  انیب
 یاز انواع سهام ت ذکر  یوقت یتکم شر  ۀواضح و روشن باشد، تا در هنگام ارائ یگرام ۀخوانند یبرا
گ رددا   یم   میگون به انواع مختل ف تقس    نشود. سهم به ا تبارات گونه  سردرگم و دُچار ابهام رود، یم
 د یآ یآن پرداخته م نییکوتاه به تب طور به

گون ه   ب ه دو  کند، یم میخود به شرکت تقد ۀ نوان تص به کیچه شر آن نی  تینظر به نو  .الف
 ت اس

 شودا یآورده م هی نوان سرما که به شرکت به ینقد ریاست   ی  اموالینیسهام  . 0
 د.شو یچه نقد داده م   آنیسهام نقد. 2
 د کنن یم میشکل ]سند سهم[، به سه نوع تقس ثیاز ت .ب
نس بت ب دان    یو تیملک ۀکنند و ثابت باشد یدار م اسم سهام ی  آن است که تاویسهام اسم. 0
 استا
که در نظر ش رکت،   بل ستایآن برآن ثبت ن ۀارند[  آن است که اسم دیاسم ریسهام تامل ] . 2

 شودا یتامل آن صاتب سهم شمرده م
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 یسیسهم قابل ظهرنو یعنیامر استا  ۀرندی[  آن است که در برگیسی]قابل ظهرنو یسهام امر. 3
 استا
 د باش یبه دو قسم م شود، یمالکان سهام مرتب م یبرا که یتقوق ازلحاظ .ج
ا ط ا   یداران خود تق وق مس او   سهم یدارد و برا یارزش مساو   همان است کهیسهام  اد. 0
 کندا یم

از آن  یکه س هام   اد   کند، یرا ا طا م یی   ژهیسهام ممتاز  آن است که به مالک خود تقوق و. 2
 یازیتقوق امت نیاز ا یآن است. برخ ۀ رض انیمتقاض تر شیمنظور جذب ب به ازیامت نیاست. ا ی ار
 د ان ریقرار ز
 انایز ایثابت برابر است، که شرکت سود کند  ۀدیتق کسب سود و فا . 0
 شرکتا یۀکامل هنگام تصف طور بهتق تصول ارزش سهم  . 2
 ایدر مجمع  موم یرأ کیاز  شیب یتق ا طا. 3
 دو گون ه ب ه   زی  شرکت و   دم اس ترداد آن، ن   یاز انتها شیپ یاسترداد ارزش اسم نظر ازنقطه. 0
 د شو یم میتقس

 که یکه مستردکردن ارزش آن از شرکت تا هنگام گردد یاطلاق م ی  به سهامهیسهام سرما .الف
اس ت ک ه س هام ش رکت، س هام       نی  سهام شرکت اصل بر ا هیاست، جواز ندارد. در کل یشرکت باق
کاران شرکت را  امر تقوق طلب نیو ا گردد یم هیاسترداد موجب کاهش سرما رایشودا ز یتلق هیسرما
 داینما یم فیتضع
ارزش  ک ه  ینحو به داینما یکه شرکت آن را استهلا  م شود یم  گفته یسهام بهره  به سهام .ب

ش رکت   کیس هام، ش ر   نی  هم مالک ا با آن گرداندا یشرکت باز م یاز انتها شیدار پ آن را به سهام
را  هی   مل نی  محف وظ اس ت. ا   شیب را  یدر مجمع  م وم  یو تق تصول سود و رأ شود یشمرده م

 (.250و  255   2551 ،ری)شب نامند یم هاماستهلا  س
 

مفهوماصدارسهام
با روش خ اص   یکه توسط شرکت سهام گردد، یسهام در بورس اطلاق م ۀبه  رض سهام اصدار
باش د، انج ام    یجواز ق انون  یشده و دارا سیمنظور تأس نیکه به هم یمؤسسات ایها  بانک قیو از طر

 .گردد یم
آن بر  یکه ارزش اسم ییها را به سهم اش هیسرما شود، یم سیتأس یشرکت سهام که نیاز ا بعد»

 موم  رضه  یفروش آن برا منظور بهسهام را  نیسپس ا داینما یم میسند آن نوشته شده است، تقس
 دهش   سیشرکت از قبل تأس که یدرصورتاما  نامندا یم ی ام و اول ۀسهام را  رض ۀ رض نی. اکند یم



       876 

 

 غالب
خورشیدی 0311. خزان و زمستان 43و  43سال دهم نشراتی. سلسلة   

نامة علمی ـ پژوهشی پوهنتون غالب فصل  

اف راد مح دودا    ی رضه ب را  نیکه ا د،ینما یرا  رضه م یدیسهام جد یپابرجا باشد، گاه یعنیباشدا 
 «نامن د  یخ اص س هام م     ۀاص دار س هام را  رض     گونه نیا. ردیگ یداران سابق صورت م مانند سهام
 امص ورت س ه   ب ه  کنن د،  یصادر م سیتأس در تال ییها را که شرکت ی(. سهام053    2552 ،ی)بروار
 یاصدار سهام اسم ۀاما ا لب کشورها فقط اجاز کنندا یصادر م ریو سهام قابل تظه یاسم ری  ،یاسم
 د.دهن یها و مؤسسات م شرکت یرا برا
 

مفهومتداولسهام
 یتیتال ت ب ه وض ع    کی   یو دگرگون دنیگرد یاست و آن به معنا« دول» ۀمأخوذ از واژ تداول

معنا خداون د   نی(. به هم350/  0  تا . یب ،گرانیو د یاست )مصطف یزیشدن چ دست به دستو  گرید
و  یروزی  پ ی) ه ا  روز نی  وَتِلخکَ الخأيیَّامُ نُدَاولُِهاَ بَ یرني النَّ اساِ و م ا ا     »دیفرما یم میمتعال در قرآن کر
 (.005)آل  مران   «میگردان یم دست به دستمردم  انیشکست( را در م

دار، اط لاق   اش خاص س هم   نیس هام در ب    تی  ملک به انتقال  »یسهام در اصطلاح قانون تداول
فروش س هام بع د از اص دار آن اط لاق      یۀبه  مل  »گرید  بارت به(ا 10    ه  0020 ،لی)خل «گردد یم
 (.050    2552 ،ی)بروار «گردد یم

 .است یسهام یها شرکت یاساس یها یگ ژهیاز و یتجار یها تداول سهام با روش تیقابل
 یاسم ایسهام نظر به شکل و ساختار سهام که آ تیانتقال ملک یها تداول سهام  روش یها روش

س هام   یه ا  فروش تصه قی. تداول سهام از طرکند یتفاوت م است،  ریهم قابل تظه ای یاسم ری  ای
 یه ا  از روش یکیبه  داریسهم از فروشنده به خر تیو ملک ردیگ یداران صورت م شرکت توسط سهم

 .گردد یممنتقل  ریز
 دی  ثبت و ق قیو تنازل از آن، از طر تیباشد، انتقال ملک یسهام اسم که یدرصورت  دیق ایثبت . 0

 نی. تنازل از سهم ب  شود یسهم امضا م نیبر   دیق نیو با هم ردیگ یشرکت، صورت م ۀآن در پروند
آن  دی  ق خیت ار  ازفقط  ر،ی  ایتنازل بر شرکت  ۀلیوس بهاما استدلال  گرددا یمتعاقدان با توافق، تمام م

دار ش رکت ش ناخته    س هم  هیثبت، متنازل ال ای دیشدن ق پس از تمام باشدا یشرکت، مجاز م یۀدر دوس
 شودا یم

 گریدست د به دست کیآن از  میباشد، تنازل از آن با تسل یاسم ری  هرگاه سهام  یفعل ازتیت. 2
اسم مال ک ب ر    رایز گرددا یسهم، منتقل م یفعل ازتیسهم به مجرد ت تیملک یعنی ردایگ یصورت م

 باشدا یسهم نوشته نم
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س هم ب ه    تی  باش د، نق ل ملک   یسیقابل ظهرنو یعنی ،ی  هرگاه سهام از نوع امریسیظهرنو . 3
به رج وع ب ه ش رکت     یازیو ن ردیگ یبر پشت سند سهم صورت م ینوشتن اسم و قیاز طر یمشتر

 (.050   2552 ،ی( و )بروار11   ه  0020 ،لیندارد )خل
 

 اصدار سهام در بورس رامونیفقها پ یها دگاهید
 تیموض و   یگ   گون ه  اصدار و دادوستد سهام، لازم استا چه رامونیپ یتکم شر  ۀارائ منظور به

 .گردد یاطلاق م یفقه فییامر تک نیمشخص شود، که در اصطلاح بر ا یفقه نظر ازنقطهمسأله 
 ش ود،  یه ا ص ادر م     توس ط آن  که یها و انواع سهام شرکت تیموضوع فعال که نیا نظرداشت در با

ب دان   لاًی  دارن د، ک ه ذ   دگاهی  اصدار سهام س ه د  رامونیمعاصر پ یفقها باشد، یمختلف و متفاوت م
 د یآ یپرداخته م
 ب ده   یس  یو دکت ر    ینبه ان  نیال د  یتق خیجمله ش معاصر، از ی لما یمطلق  برخ میتحر .الف
. دانند یطور مطلق بدون ا تبار تفاوت انواع آن، شر اً ترام م (، اصدار سهام را به051   2552 ،ی)بروار
 ت اس قرار نیازاها  آن نیتر که مهم ند،ینما یاستناد م یلیشان به دلا  دگاهیاثبات صحت د یبرا شانیا

شرکت از  سیاما در وقت تأس داینما یم لیآن تمث ریسهام، ثمن شرکت را هنگام برآورد و تقد. 0
 کندا ینم یگ ندهیشرکت نما یۀسرما
 ق در  ب ه اس ت   یسندات درواقع یعنیآنا  یۀشرکت است، نه سرما انیو ک یاز هست یسهام جزئ . 2

 و اموال شرکتا ها ییارزش دارا
ش رکت در   یۀس رما  گر انینما ن،یبنابرا باشندا ینم سان کیارزش  یها دارا سهام در تمام سال. 3
 باشدا یآن هنگام فروش م یۀکه ممثل سرما آن نه، بل سیتأس نیت

 داردا یشرکت سهام شباهت با اوراق نقد سیپس از تأس. 0
 باش د  یباطل م زیچه از آن منتج و صادر شود، ن باطل استا پس هر آن ی قد یشرکت سهام. 0
 (.جا )همان
 دارن د،  یم انیکه ب یودیو ق طیاست که اصدار سهام تحت شرا نیبر ا دگاهید نی  ادیجواز مق .ب
 ف،ی  خف یمحمود ش لتوت،  ب د الوه اب خ لا ،  ل       انیم نیاز امعاصر،  یاست. جمهور فقها زیجا
 .اند قائلنظر  نیبه ا یلیو وهبه زت اطیخ زی بد العز ،یقرضاو وسفی

 داندا یم زیبا سهام را، فقط به  لت ضرورت جا یشلتوت تعامل ربو خیش  
 داندا یخلا  جواز اصدار سهام را به  دم وجود ربا در آن مشروط م  بدالوهاب  
مانن د   نی  د یاز اص ول کل    یبه  دم تعارض با اصل داند یم دیجواز آن را مق فیخف ی ل خیش  

 خو ا عیترمت ربا و ب
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آن و   دم تعام ل ب ا     عی  شراب و ب دیمثل تول ،ی دم اشتمال شرکت بر محظور شر  یقرضاو  
 گرفتن مشروط دانسته استا دادن و قرض با قرض یربو دیفوا

و اص دار بع      زیرا جا یسهام مانند سهام  اد یاصدار برخ یلیو وهبه زت اطیخ زیالعز  بد دکتر
 (.310   2501 ،یلی(، )زت051    2552 ،ی)بروار دانند یآن را مانند سهام ممتاز ترام م گریانواع د
 د گرد یم انیب ریاند که قرار ز استناد کرده یلیبه دلا شانیا
 یمالک جزئ کیهر شر که ینحو به کانیبا توافق شر یمساو یشرکت به اجزا یۀسرما یۀتجز. 0
  کند  یم انیسهم را ب ،یاست. کاسان زیجا یباشد، که به نام سهام مسما است، در فقه اسلام یاجزائ ای
س هم از   هد عیو ب باشد یثلث، ربع،  شر و امثال آن م لیاست و آن جزء معلوم از قب عیاسم جزء شا»

 یلیجزء معل وم از ت و   عیب نیو ا باشد یده جزء از صد جزء آن م عیب درواقع ،یلیتو کیصد سهم از 
 (.015    0110 ،اطی)خ« است
 به شکل مشاعا یو نقد ینیاصول   یاست برا یسهام، تقوق. 2
است. استاد تس ن   انیشباهت به تصص مضاربت مشتر  دارد، که در معرض سود و زسهام . 3
مضاربت  منظور به یگریمال شخص د ایاموال مضاربت با مال مضارب  ختنیاست که آم نیبر ا نیام

 گرددا یم میجواز دارد و ربح آن به نسبت اموال تقس
 و  قود بر اصدار سهاما ایدر اش یانطباق اصل اباتت اصل. 0
 کندا یکه سهام را صادر م ،یبر شرکت سهام یها در فقه اسلام انطباق قوا د شرکت. 0
  یفقه   ۀو انطب اق قا  د   س ت یدر تض اد ن  یش ر   لی  معتبر، ک ه ب ا دل   حی ر  صح میتحک. 1
 «.المعرو   رفا کالمشروط شرطا»

به مناز ه و  دم  رر )خطر( و اس تبداد   یانطباق شروط  قد بر سهاما مانند  دم جهالت مفض . 1
 (.050و  051   2552 ،ی( و )بروار015    0110 ،اطیو ... )خ کیبه شر کیشر
 نی  ب ر ا  یدی  و ک دام ش رط و ق   باشند یبه جواز اصدار سهام م قائل لما  یجواز مطلق  بعض .ج

از  یموس وسفیو دکتر محمد  یمحمد  بده، دکتر محمد خالص خیاند. ش ندانسته ستهیاباتت و جواز با
 (.050   2552 ،یاند )بروار جمله نیا

از  یتمل ک تع داد   قی  از طر یدر جواز شرکت سهام یشک  »دیگو یم یموس وسفیمحمد  دکتر
 انی  صحت آن در آن کامل است و سهام در س ود و ز  یبرا یشروط شر  رایسهام آن، وجود نداردا ز

 یزی  چ هی مل نیو در ا باشد یدر بدل مال م یمل و گاهدر بدل   یاستا استحقاق ربح گاه کیشر
 (.253   2551 ،رینقل از  شب )به« آن وجود ندارد ۀاز ربا و شبه
 ک ه  یدر آن، کس   که یترام یربا  »دیگو یم یشرکت سهام تیمحمد  بده در مورد مشرو  خیش
ش رط   شیرا ب را  ین  یمع بیو از س ود آن نص    ده د  یم   یب ردار  ه بهر منظور به یگرید یرا برا یمال
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از ربح چ ه   نیمع بیمخالفت فقها با شرط نص رایز ستایشرکت داخل ن نیشک ندارد، در ا گذارد، یم
چ ه   گرداندا یها است، داخل نم خانه گر رانیو مرکب، که و یجل یامر را در ربا نیا اد،یچه ز دکم باش

جز اض طرار،   یریر  که تقصط کی یبرا یجل یهر دو طر  سودمند استا اما ربا یمعامله برا نیا
دل و پرطم ع اس ت،    س ن   ک ه  نی  نک رده، ج ز ا   یکه ک ار  گریطر  د یاست و برا آور ن ایندارد، ز
)به « باشد یکی ی دل اله زانیکه تکم هر دو گونه ربا در م ستیممکن ن ن،یاستا بنابرا بخشسود

 (.000   0110 ،اطینقل از  خ
به جواز  قائلاناند، که  استدلال نموده یلیبه اطلاق همان دلا درواقعنظر جواز مطلق،  داران طر 

از آنان وجود ربا  یبعض د،یکه نقل گرد چنان . همدیدوم ذکر گرد دگاهید لیکه ذ ند،ینما یاستناد م دیمق
 نی  و وج ود رب ا را در ا   ان د  ودهنم میتقس یو خف یجل ۀهم ربا را به دو گون ایاند  اصلاً انکار کرده ایرا 

هم وجود رب ا   ایبه  لت مصلحت راجح جواز دارد،  نانیاز نظر ا یخف یاند و ربا دانسته یتعاملات خف
. اند دانستهبه جهت ضرورت مباح « المحظورات حیالضرورات تب» ۀرا در معاملات سهام بر اساس قا د

فقه ا   ک ه  نی  و ا دانند یم زیسهم، جا صاتب یرا از ربح شرکت برا ینیمع بیهم اشتراط نص یشمار
از کت اب و   یلیبر دل یمبتن ریو   قبول رقابلی اند،  ها دانسته ربح را شرط صحت در شرکت بودن عیشا

 (.010 – 011   0110 ،اطیاند )خ سنت دانسته
 

 بینظر صا حیدر مورد اصدار سهام و ترج ها دگاهید ۀمناقش

معاص ر   یجمه ور فقه ا   یب را  دان د،  یطور مطلق ت رام م    نخست، که اصدار سهام را به دگاهید

 :میپرداز یو مناقشه قرار گرفته است، که بدان م موردانتقادنبوده و سخت  رشیموردپذ
چ ه از   آن ن،یاس تا بن ابرا   یمبتن ی دم جواز اصدار سهام بر قول به بطلان شرکت سهام دگاهید

سهام، اس توار   تیدر مورد واقع قیو تدق قینظر بر تحق نیخود باطل استا اما ا رد،یباطل سرچشمه گ
 نیچن   یدمانند سهام  ا گریسهام مانند سهام ممتاز ترام باشد، برخ د یچه اگر اصدار برخ باشدا ینم
 د.وجود ندار یو در اصدار آن اشکال شر  باشد ینم

ارک ان ش رکت،    رای  ز باشدا ینم حیاصلاً صح یقول به بطلان مطلق شرکت سهام گر،ید طر  از
س هام از   ۀکه  رض   صورت نینوع شرکت به وجه کامل موجود استا بد نیو قبول در ا جابیا یعنی
س هام، قب ول محس وب     دی  خر یب را  انیاست و اقدام متقاض   جابیا ان،یمتقاض یشرکت برا یسو
را که  یی رهیمد ئتیه شان انیداران از م سهم رایدر آن ثابت استا ز یچنان  نصر شخص . همشود یم

  لاوه، وج ود    بر نداینما یانتخاب م د،ینما یم یگ ندهیها نما آن از آنشرکت و نظارت بر امور  ۀدر ادار
 د.باش یها مانند مضاربت شرط صحت نم انواع شرکت یدر برخ یفقه اسلام ازنظربودن 
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ش رکت   یاص ل  یۀاز س رما  ازآن پسشده است، منتها  پرداخت یۀدر آ از، سهم ممثل سرما هرچند
ش رکت از   یۀس رما  ادشدنی. در زدینما یم یگ ندهیشرکت نما یها ییو دارا یاطیاتت یۀبا سرما جا کی
و  تو معمول اس یعیطب یامر در  ر  بازرگانان امر نیکه ا وجود نداردا بل یشرکت مانع شر  دیفوا

معاملات سندات را،  دگاهید نیصاتبان ا گونه نیها تکيم )داور( استا به هم  ر  تجار در امر شرکت
در مع رض   یاوراق نق د  ک ه  یدرتال دانندا یم زی( است، جایکه متضمن مبالغ مال تلال )اوراق نقد

 ؟!دانند یرا ترام م مو تعامل با سها زیسندات را جا نیو نقصان قرار داردا پس چگونه تعامل با ا ادتیز

 (.001 – 000/  2  0110 ،اطی( و )خ250 - 250   2551 ،ری)شب
و  یربا به جل   فیقابل نقد است. توص زین دانند، یم زیکه اصدار سهام را مطلق جا ینظر کسان اما
 ئهینس   ای  فض ل   یرب ا  یاست که با معنا یبه  لت ضرورت امر یو اباتت خف یجل میو تحر یخف

ش رط   نیاز ط رف  یک  ی یاست که در  قد معاوضه بدون  وض ب را  یادتیربا هر ز دایآ یدرست درنم
ربا به هر دو معنا وارد شده اس تا   میاست که در مقابل اجل باشد و نص به تحر یادتیز ای شد،شده با

ش ود،   لی  تعل ک ه  یدرصورتچه  ستای( نمی لت تحر صی)تشخ لیترام لذاته قابل تعل یبر لاوه، ربا
، ترم ت ه م   شود یکه به جهت  لت ترام خواهد بود و اگر  لت منتف بل باشدا یپس محرم لذاته نم

معل ل و   ری  ! پس ربا خواه معلل باشد، خواه  ستین قائلترمت ربا  یبه انتفا یو کس شود یم یمنتف
 س تا ین حیها صح خانه بیربا به تخر میتحر لیباشد، به نص ترام استا اما تعل انیز ایچه مولد نفع 

 پ س تکمت و  لت ف رق اس تا    نیربا است نه  لت آن و ب میها تکمت تحر خانه بیمنع تخر رایز
 رهی  ت رام لذات ه و لغ   نیراستا ب   نیدر ا ینشود، ربا ترام است و فرق ایخواه تکمت آن متحقق شود 

 د.وجود ندار
نادرست و باطل استا  یاد ا ،یدر تعامل ربو دهیجواز فا یاضطرار برا ۀقا د بهاستناد  گونه نیهم 
همه بر اباتت خوردن مطعومات ترام در  میمتعدد قرآن کر اتینص در اباتت تالت اضطرار در آ رایز

 ۀاس ت..ا اگ ر ب ه قا  د     یگ   تشنه ای یگ تالت اضطرار است که در آن ترس هلاکت انسان از گرسنه
در آن ص ورت مفه وم    م،یبساز یمتعد زیطعام ن ریو تکم نص را به   میتوسع در ضرورت ا تماد کن

اس ت ک ه ب ا آن     یچه ضرورت اایها وجود ندارد!  شرکت یدر تعامل ربو اش یشر  یضرورت به معنا
! د؟آور ب ه دس ت  ربا مال  قیاز طر جهت نیبدخو  داشته باشد، تا  شیهلاکت نفس خو یانسان برا

ابات ت را ب ه مؤسس ات     نیاند ا که ربا را به جهت ضرورت مباح دانسته یاست که کسان یدر تال نیا
تالت ضرورت  نیاست که در ا دیبع یلیو خ اند قائلبه خاطر ضرورت اقتصاد کشورها  ایالمنفعه و   ام
 امها با  یها افراد قابل تصور است نه مؤسسات و شرکت یاضطرار مهلک برا رایز ابدایتحقق  دیشد
اس ت ک ه    یو آن اصدار س هام  باشد یم زین یگریاصدار سندات مشتمل بر ربا، راه د  وض بههم  آن

اقتص اد مخ تلط    قی  از م ال از طر  یهم دولت به جزئ ایباشند  کین در ربح و خسارت شرصاتبان آ
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دان د، نج ات    یم   یاقتصاد ملت ضرور اتیت یآن را برا یرا که استمرار و بقا یشود تا شرکت میسه

 (.012 – 010   0110 ،اطیبه ربا وجود ندارد )خ هیبه ا تماد و تک یو ضرورت ازین چیدهد، پس ه
 قائلان لیدلا ۀو پس از مناقش دیارائه گرد کیدر مورد هر  که یلیو دلا ها دگاهیدر نظرداشت د با

، دانند یممباح  یودیاصدار سهام را تحت شروط و ق که یکسان دگاهیمطلق، د میبه جواز مطلق و تحر

 .رجحان دارد
چه اصل در  قود و ش روط بن ابر نظ ر راج ح،      باشدا ینم حیمطلق صح طور بهبه  دم جواز  قول

از کتاب، سنت و اجماع بر ترمت آن وجود نداشته باشد  حیو صح یشر  لیدل که یاباتت است، مادام
س بب و   که نیوجود نداردا مشروط بر ا یمانع شر  الجمله یف یسهام یها که اصدار سهام در شرکت

نباش د   یاز نوع سهام شود، یکه صادر م یسهام زیشرکت شر اً تلال و مباح باشد، ن تیفعال ضوعمو
به اباتت مطلق اصدار س هام   قائل که ینظر کسان گونه نیکه متضمن ربا و  رر و جهالت باشدا به هم

وجود رب ا در   گر انیب یسهام یها معاملات و تعاملات شرکت تیواقع رایصحت نداردا ز زین باشند، یم

 .کاملاً در تضاد و تناق  است یبا نصوص شر که  باشد یمشروع م ریآن و معاملات  
(، محم د  220   0111 ) یق  ی ت الله دی، محمد  ب (250   2551 ) ریمحققان معاصر دکتر  ثمان شب از

ب ه ج واز اص دار و ت داول      قائل( 051/  2  2552 ) ی( و شعبان بروار01و  00   2552 ) یرواس قلعج

 .اند ارائه داشته دیجواز مق دگاهیصاتبان د که یشروط هیشب یو شروط ودیاند، با ق سهام
در دو م ورد   ت وان  یاند، همه را م   داشته انیجواز اصدار و تداول سهام ب یرا که  لما برا یشروط

ر س هام موق و  ب ر      جواز اصدادیگو یراجح م دگاهید انیبعد از ب یبروار خیکه ش خلاصه نمودا چنان
 ت توافر دو امر اس

و  دم اشتمال شرکت بر ا مال  یربو دیتعامل با فوا شرکت  مثل  دم تیا مال و فعال دانیم. 0
 و فروش شرابا دیتول یها تراما مانند شرکت

 (.051/  2  2552 ،ی)بروار دییو تق یضمان، برتر ازلحاظسهام  عتیطب. 2
دادن  قرض قیاز طر دیمانندِ کسب فوا دهندا یانجام م یمعاملات ربو که ییها شرکت صورت نیبد
ت رام اس تا مانن د ش راب و      یایو ف روش اش    دیها تول آن تیموضوع نشاط و فعال ایگرفتن  و قرض

 مآن ترا منشأ رایترام استا ز کنند، یها صادر م شرکت نیا که یترام، سهام یایاش گریمخدرات و د
ت داول و   زی  و ن آن ۀتملک سهام صادرشد قیها از طر شرکت گونه نیدر ا شدن کیشر ن،یاستا بنابرا

شرکت مشروع و ت لال باش دا ام ا     تیاگر موضوع فعال گونه نیها ترام استا به هم آن دوفروشیخر
 ک ه داش ته باش دا مانن د س هام ممت از،       یخود اشکال شر  عتیطب ازلحاظ شود، یصادر م که یسهام

 م ت یسهام مض مون، ک ه ق   ایمجهول است،  یمتضمن ربا است و سهام تامل که مالک آن به نحو
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بودن ربا، اصدار و دادوستد و  سهام بهره به  لت متضمن زیشده و ن نیشرکت تضم یآن از سو یاسم

 .سهام جواز ندارد گونه نیا دوفروشیخر
 

 تداول سهام رامونیفقها پ دگاهید
سهام از  تیسهام و انتقال مالک دوفروشیخر. در مورد دیواضح گرد نیازا شیپتداول سهام  مفهوم

 د گرد یذکر م لیکوتاه با دلا ۀگون دارند، که به دگاهیمعاصر دو د یفقها گریشخص به شخص د کی
. باش ند  یه ا م    آن دوفروشی  خر قی  به جواز تداول سهام از طر قائلمعاصر  یجمهور فقها .الف

 :ندینما یاستناد م لیذ لیبه دلا شانیا
هبه و رهن را  ع،یب لیتق تمام انواع تصر  از قب یخاص اوستا پس و تیدار ملک سهامِ سهم. 0

ها مشروط  نرسدا بر لاوه، تق تصر  در قانون شرکت انیز کانیشر ریبه سا که نیدارد، مشروط بر ا
ش رط  « المعرو   رفا کالمشروط ش رطا » ۀقا د برتسبهم معمول است و  یاست و در  ر  تجار

 استا رمعتب
و  کیآن را ب ر ش ر   تواند یدار م سهم ن،یدارا بنابرا سهمتصۀ  متیاست دال بر ق یسهم سند. 2

خود را به ف روش رس اند و در    ۀتص تواند یم کینمودند که شر حیبفروشد. فقها تصر یگریشخص د
 استا زیجا کیشر ۀصورت اختلاط مال، فروش آن به اجاز

اس تا   زی( جاایاصول )اش یبعض تیمحدد در ملک ری  ایمفرز )جدانشده(  ریو   عیشا ۀتص عیب. 3
 نموده استا حیتصر نیکه ابن رجب در قوا د خود بر ا چنان
« مجم وع »قب  نش ده اس ت، بفروش د. در کت اب      که یدرتالخود را  ۀتص تواند یدار م سهم. 0
قبل از قبض ش، آن را بفروش د.    تواند یچه تق او شده، م کند، آن میتقس کشیهرگاه با شر  »آورد یم
م ی  تقس  مییگفته است  اگ ر بگ و   یافراز. متول ایاست  عیب ای میاست که تقس نیا ربتکم،  نیا یمبنا

ب ا   یمنبعا ام ا در س هام، مش تر   « است زیجا کش،یافراز است، فروختن آن قبل از قب  از دست شر
إن قب  کل ش  بحسبها قب  ه ر    »ۀقا د برتسب کند، یخود را قب  م ۀسهم، تص شدن میتسل
 ا«خودش است برتسب یزیچ

شرکت معلوم  یموقف و مرکز مال رایاستا ز یسهام است، منتف ۀجهالت و  رر که مفسد معامل. 0
 استا یکاف عیصحت ب یبرا نیدارد و ا یسهام  لم کاف متیبه ق یمشتر زیاست و ن
دار ب ا س همش از ش رکت،     خروج س هم  که ینحو بهوارث از ترکه  ۀسهم بر مخارج عیب اسیق. 1

 عایب ایتکم خروج وارث را با سهمش از ترکه دارد، برابر است که با لفظ صلح باشد 
 عی  وات ل الله الب   »یعن  یداردا  عیدلالت بر جواز ب که ی موم نص لیاستا به دل زیسهم جا عیب. 1

(. 210)بق ره   « ک رده اس ت   را تلال ک رده اس ت و رب ا را ت رام     دوفروشیخروترم الرباا و خداوند 



 811 

 

 داد و ستد سهام از دیدگاه شریعت اسلام
نامة علمی ـ پژوهشی پوهنتون غالب فصل  

 غالب

الش رع   لالعقود، الإباتۀ إلا ما د یالأصل ف  »ۀقا د گرید لینص وجود ندارد. دل نیا یبرا یمخصص
 ا«بر ترمت آن دلالت کند عتیچه شر ها اباتت استا مگر آن اصل در  قد مهایتحر ی ل

 یدر ش رکت س هام   کانیش ر  رای  ز ستایدار سبب فسخ شرکت ن سهم کیسهم از طر   عیب. 0
معرفت آنان شرط باش د و رض ا    که نیاند، بدون ا و موافق یراض دیجد یمطابق قانون بر ادخال شرکا

إلَّا أينخ تيکوُني تجِاَرَۀً  َ نخ تي رياض      »دیفرما یخداوند متعال م رایدر  قود و شروط اصل و اساس استا ز
دو  ی)باطن تیباشد که از رضا ی( داد و ستدقیطراز  گرانی)تصر  شما در اموال د که نیمِنخکُمرا مگر ا

 (.002 – 000   2552 ،ی)بروار و (21)نساء   «ردیطر ( سرچشمه بگ
و تداول سهام ج واز   دوفروشیخرنظراند که  نیبر ا ینبهان نیالد یتق خیش ازجملهفقها  یبرخ .ب

  ازجملهاستدلال نمودندا  زین یلیندارد و به دلا
 شایسهام از نگاه کاهش و افزا یبازار متیتفاوت ق. 0
 وجود جهالت و  ررا. 2
 با جنسش به تفاضل استا یجنس ربو عیتداول سهام متضمن ب. 3
س بب فس خ    گ ر، یشخص د یبرا کیشر ۀتص عیب زیو ن کیکردند که موت شر حیفقها تصر. 0
 (.جا است )همان یشرکت بر معرفت شرکا مبتن رایا زشود یمشرکت 
 

 بینظر صا نییتداول سهام و تب رامونیپ یها دگاهید ۀمناقش

که قاب ل نق د و    مسلم نبودها بل لیبر دلا یمبتن رایا زستین حی دم جواز تداول سهام صح یۀنظر
 یاست و مبتن یعیطب یسهام در بازار امر متیق آمدن نییکه بلندرفتن و پا صورت نیمناقشه است، بد
. جهالت کند یوارد نم ،یسهام به اسباب متعدد تیدر نقل ملک یخلل چیو ه باشد یبر  رضه و تقاضا م

معل وم   یمشتر یسهم برا متیق زیشرکت و ن یمرکز مال رایاستا ز یدر تداول سهام منتف زیو  رر ن
اجناس  عیهرگاه تداول سهام متضمن ب رایاستا ز یمنتف زیوجود ربا در تداول سهام ن یاستا اما اد ا

و ق ب  ب دون    زی  تنجو  یاگر جنس متحد باشد، تساو یعنیاستا  ستهیاب یباشد، شروط شر  یربو
و ق ب    زی  بلکه تنج ستایشرط ن نیبدل یشرط است و اگر اختلا  جنس موجود باشد، تساو ریتأخ

 ک ه  نی  ا یاما اد ا سازدا یم یها، وجود ربا در تداول سهام را منتف شرط نیشرط است و ا ریبدون تأخ
ه ا ب ه    ش رکت  ونق ان  برتسب کانینادرست استا چه شر زین شود، یسهام سبب فسخ شرکت م عیب

از فس خ ش رکت من ع     نی  و توافق دارند و ا تیها رضا بدون اشتراط معرفت با آن دیجد یورود شرکا

 .ترام را تلال گرداند ایباشد که تلال را ترام  یشرط که نیچه اصل در شروط رضا مگر ا ادینما یم
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 یریگ جهینت

 د گردن یارائه م ریمقاله، قرار ز نیا یها افتهی
 ازمن د یک ه ن  ،یام روز  یبش ر  یگ زنده اتیو مقتض ازهاین یآور مخالف فراهم یاسلام عتیشر. 0
هنگفت و  یها هیو بزرگ با اموال و سرما عیوس یبس یو خدمات یدیتول یها مؤسسات و شرکت جادیا
 استیناست،  یمانند شرکت سهام یادیز

موجود، متض من وج ود مب ادلات     یها سهام به روش تیاصدار سهام و نقل ملک که یصورت در. 2
مش روط   ش ود،  ینم   دهی  ام ر د  نی  در ا یمخاطره و جهالت، نباشد، مانع و اشکال ش ر   زیو ن یربو
 و ا مال شرکت در اصل مشروع باشدا تیفعال که نیبرا

در تصادم  سو کیاز  رایز استین رشیپذ قابل یجواز مطلق معاملات سهام در فقه اسلام یۀنظر. 3
و  دی  آ یدرنم  جور  نیشیپ یفقها ۀبا قوا د مستنبط یشرع قرار دارد و از طرف ینصوص قطع یبا برخ

 استا یچه متضمن تعاملات ربو زندا یجامعه را برهم م یتوازن اقتصاد
 رای  ز باش دا  ینم   قبول قابل زیسهام، ن دوفروشیخرو  یسهام یها مطلق شرکت میتحر یۀنظر. 0
و م ردم را در ت رج و تنگن ا ق رار      گ ردد  یم   یانس ان  اتیت یازهایمانع تحقق مصالح و ن هینظر نیا
 گرددا یم ها هیچنان با ث رکود و جمود سرما مردود استا هم عتیشر ازنظرکه  دهد یم

 تیکند، جواز اصدار و انتقال ملک یدار نهییرا آ یمورد، فقه اسلام نیدر ا تواند یکه م یی  هینظر. 0
نوش ته ب دان پرداخت ه ش ده      نیاند و در ا است که فقها آن را ارائه کرده یودیسهام تحت شروط و ق

 استا
ت ل   یرا برا یکاف یریپذ و انعطا  ییایپو یکه فقه اسلام رساند یمعاصر م یفقه یها دگاهید. 1
دادوس تد س هام،    ازجمل ه معاص ر   یعاملات م ال م رامونیمعاصر پ یداراست. البته فقها دیجد لیمسا

هرچ ه   دیدبه توسعه و تج ازیو ن ستیبسنده ن نیاندا اما ا انجام داده یریگ چشم یقاتیاجتهادات و تحق
 عیو بزرگ وجود دارد، تا اتکام وقا عیوس ۀریبا دا نینو یفقه یها هینظر جادیو ا انینیشیفقه پ تر شیب

 د.کن نییتازه را تب
 

 ها سرچشمه

 .میقرآن کر. 0

. چ اپ دوم.  الددرالمتتداریردالمحتارعل(. م 0112 - ه  0002. )نیمحمدام ن،یابن  ابد. 2

 .  دار الفکرروتیب

بورصة الأوررلأ الأمالمةة ا ةنا ر ةورا(. م 2552 - ه    0023ش عبان محم د اس لام. )    ،یبروار. 3
 .. چاپ نخست. دمشق  دار الفکرإسلا ي
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 .نور. چاپ چهارم. تهران  نشر اتسان ری(. تفسش 0300. )یدل، مصطف خرم. 0

. الأسهموالسنداتوأحکامهافیالفقد اسسديمی(. ه    0020اتمد بن محمد. ) ل،یخل. 0

 .ی  دار ابن الجوزاضیچاپ نخست. ر

لأمشةةاتلفا ةةيالأمشةةاسلا الأ سةةلا ة ارلأم ةةل و ا(. م 0110 - ه    0000. )زی ب  دالعز اط،ی  خ. 1
 .لاؤسسااال سمله  روتی. چاپ چهارم. بلأموضلاي

. چاپ اول. قم  انتش ارات ام ام   یجهانیمالیبابازارهاییآشنا(. ش 0310. )طبع یرضا،  ن. 1

 .همام

. چ اپ س وم. دمش ق     لأمالاةل لافالأمالمةة الأمالالصةا (. م 2551 - ه    0021وهب ه. )  ،یلیزت. 0
 .الفکر دار
 .ریجر ۀخان   کتابجا ی(. فهم الأسهم. بم 2501. )کلیما ر،یسنس. 1

لأمالاةةل لافالأمالمةةة الأمالالصةةا ا ةةيالأم  ةة ا(. م 2551 - ه    0021محم  د  ثم  ان. ) ر،یش  ب. 05
 .سی. چاپ ششم.  مان  دار النفالأ سلا ي

 ۀخان   کتابتی. چاپ نخست. کوعقودالشرکات(. م 0111 - ه  0001الله. ) محمد  بد ،یقی ت. 00

 .ریابن کث

  دفت ر  قی  . تحقطیالقدامو المحد(. م 2550 - ه    0021. )عق وب یمحمد بن  ،یروزآبادیف. 02

حقةقاالت اثادرالاؤسسااال سمله.اتحتانظمر الاحمدانعةماع قسوسی.اچمپاهشتم.ابةا ت  الاؤسسااات
 .ال سملا
. چ اپ   لاجمامغة الأم  اةل (. م 0100 - ه  0050تامد صادق. ) ،یبیمحمد رواسا قن ،یقعلج. 03

 .سی  دار النفاروتیهشتم. ب

لأمالال لافالأمالمة الأمالالصا ا ياضةو الأم  ة ا(. م 2552 - ه  0023محمد رواس. ) ،یقلعج. 00
 .سی  دار النفاروتی. چاپ دوم. برلأمشاسلا 

. چاپ دوم. بدائعالصنائعفیترتیبالشرائع(. م 0101 - ه  0051. )نی لاءالد ،یکاسان. 00

 .هی  دار الکتب العلمروتیب

 .  دار الد وهجا یب. طیالمعجمالوس(. تا . ی. )بگرانیو د میابراه ،ی. مصطف01
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